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Fonds d’actions internationales ER NEI
ETATS DE LA SITUATION FINANCIERE (NON AUDITES)

Aux
31 mars 30 septembre
2023 2022
$ $
ACTIFS
Actifs courants
Encaisse 729 926 183 745
Placements a la juste valeur par le biais du résultat net (JVRN) 492 920 585 315 826 521
Souscriptions a recevoir 28 561 95 260
Intéréts, dividendes et autres montants a recevoir 2971903 2284 892
496 650 975 318390 418
PASSIFS
Passifs courants
Charges a payer 32102 27124
Rachats a payer 1140 358 98 491
Somme a payer pour I'achat de titres - 1525722
1172 460 1651 337
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 495 478 515 316 739 081
Données par série (note b)
Série A
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 21880 516 19 030 588
- par part 19,36 15,92
Série F
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 10 583 542 9281538
- par part 16,00 13,17
Série |
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 405 245 205 241915 648
- par part 19,18 15,78
Série O
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 20 365 190 15309 445
- par part 11,70 9,66
Série P
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 11 782 389 10 073 746
- par part 11,67 9,59
Série PF
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 25 621 673 21128 116
- par part 11,94 9,82
Approuvés au nom du conseil d’administration de
Placements NordOuest & Ethiques inc.,
agissant a titre du commandité pour
Placements NordOuest & Ethiques S.E.C., le gestionnaire et fiduciaire
Wﬂm o
William Packham, Rodney Ancrum,
Président et chef de la direction VP principal, directeur financier et directeur général

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
2 Etats financiers semestriels 2023



Fonds d’actions internationales ER NEI

ETATS DU RESULTAT GLOBAL (NON AUDITES)

Semestres clos les 31 mars

Revenus
Intéréts a des fins de distribution
Dividendes
Ecart de conversion sur encaisse
Gain net (perte nette) réalisé(e) sur placements
Variation de la juste valeur :
Gain net (perte nette) non réalisé(e) sur placements

Charges (note 5)

Frais de gestion

Frais relatifs au Comité d’examen indépendant
Frais d’administration

Taxes de vente

Charges absorbées par le gestionnaire

Retenues d’impét
Courtages et autres colts d’opérations de portefeuille

Augmentation (diminution) de I’actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables

Données par série

Série A

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables
- par part

Nombre moyen pondéré de parts

Série F

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables
- par part

Nombre moyen pondéré de parts

Série |

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables
- par part

Nombre moyen pondéré de parts

Série O

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables
- par part

Nombre moyen pondéré de parts

Série P

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables
- par part

Nombre moyen pondéré de parts

Série PF

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables
- par part

Nombre moyen pondéré de parts

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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2023 2022
$ $

370 239 57 502
2631674 2149 027
(261 577) 82133

6 758 868 670 939
84 113 658 (49 868 802)
93 612 862 (46 909 201)
407 747 539 666

4 468 3783

103 165 132 408
48275 63 102
563 655 738 959

- (36 661)

563 655 702 298
181574 298 280
479 697 199 137
1224 926 1199 715
92 387 936 (48 108 916)
4062 975 (3 054 080)
3,48 2,20)

1167 959 1 385 246
2039 950 (1318 002)
2,97 (1,84)

686 885 714785
75 758 827 (37 493 483)
3,68 (2,06)

20 577 923 18 213 046
3687 568 (1 843 665)
2,19 (1,19)

1682 170 1 550 584
2144 432 (1617 832)
2,09 (1,37)

1025 927 1184 129
4694 184 (2781 854)
2,19 (1,31)

2147 589 2125729




Fonds d’actions internationales ER NEI

ETATS DE L’EVOLUTION DE LA SITUATION FINANCIERE (NON AUDITES)

Semestres clos les 31 mars

Actif net attribuable aux porteurs de parts
rachetables au début de la période

Augmentation (diminution) de I’actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables

Opérations sur parts rachetables

Produit de la vente de parts rachetables
Distributions réinvesties

Montant global des rachats de parts rachetables

Distributions effectuées au profit
des porteurs de parts rachetables
Revenu net de placement
Gain net réalisé sur la vente de placements et dérivés

Actif net attribuable aux porteurs de parts
rachetables a la fin de la période

Semestres clos les 31 mars

Actif net attribuable aux porteurs de parts
rachetables au début de la période

Augmentation (diminution) de I’actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables

Opérations sur parts rachetables

Produit de la vente de parts rachetables
Distributions réinvesties

Montant global des rachats de parts rachetables

Distributions effectuées au profit
des porteurs de parts rachetables
Revenu net de placement
Gain net réalisé sur la vente de placements et dérivés

Actif net attribuable aux porteurs de parts
rachetables a la fin de la période

Série A Série F Série |
2023 2022 2023 2022 2023 2022
$ $ $ $ $ $
19 030 588 30 037 824 9281538 12 585 873 241 915 648 364 537 505
4062 975 (3 054 080) 2039 950 (1318002) 75 758 827 (37 493 483)
590 175 694 397 1638179 3179 556 107 725 489 36 890 399
- 44129 42 550 78 039 4764 965 5396 673
(1803 222) (3 608 780) (2349 791) (2 987 880) (20 154 759) (93 499 976)
(1213 047) (2 870 254) (669 062) 269 715 92 335 695 (51 212 904)
- - (68 884) (88 658) (4 764 965) (4 802 291)
- (44 740) - (18 548) - (594 382)
- (44 740) (68 884) (107 206) (4 764 965) (5396 673)
21880 516 24 068 750 10 583 542 11 430 380 405 245 205 270 434 445
Série O Série P Série PF
2023 2022 2023 2022 2023 2022
$ $ $ $ $ $
15 309 445 19 881728 10 073 746 15002 775 21128116 26 202 751
3687 568 (1 843 665) 2144 432 (1617 832) 4694 184 (2781 854)
2232740 1177 418 524 608 1294915 2569 079 4171327
281677 289 001 - 22215 134 196 154 378
(864 563) (1 844 042) (960 397) (1 536 446) (2736 139) (3 564 523)
1649 854 (377 623) (435 789) (219 316) (32 864) 761 182
(281 677) (259 542) - - (167 763) (142 200)
- (29 459) - (22 498) - (41 223)
(281 677) (289 001) - (22 498) (167 763) (183 423)
20 365 190 17 371 439 11 782 389 13143 129 25 621 673 23 998 656

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Fonds d’actions internationales ER NEI
ETATS DES FLUX DE TRESORERIE (NON AUDITES)

Semestres clos les 31 mars

2023 2022
$ $
Flux de trésorerie liés aux activités opérationnelles
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables 92 387 936 (48 108 916)
Ajustement au titre des éléments suivants :
Ecart de conversion sur encaisse 261577 (82 133)
(Gain net) perte nette réalisé(e) sur placements et dérivés (6 758 868) (670 939)
(Gain net) perte nette non réalisé(e) sur placements et
dérivés (84 113 658) 49 868 802
Produit de la vente/échéance de placements 165 187 975 183 872 071
Achat de placements (251 409 499) (123 982 474)
Somme a recevoir pour la vente de titres - (1937 117)
Intéréts, dividendes et autres montants a recevoir (687 011) 71 801
Charges a payer 4978 (8 421)
Somme a payer pour I'achat de titres (1525 722) 843 960
Flux de trésorerie nets liés aux activités opérationnelles (86 652 292) 59 866 634
Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Produit de la vente de parts rachetables 115 346 969 47319 711
Montant global des rachats de parts rachetables (27 827 004) (107 040 571)
Distributions versées aux porteurs de parts rachetables nettes
des distributions réinvesties (59 901) (59 106)
Flux de trésorerie nets liés aux activités de financement 87 460 064 (59 779 966)
Effet de change sur 'encaisse libellée en devises étrangéres (261 591) 82746
Augmentation (diminution) de I’encaisse/découvert bancaire 546 181 169 414
Encaisse (découvert bancaire) au début de la période 183 745 1127 419
Encaisse (découvert bancaire) a la fin de la période 729 926 1296 833
Autres renseignements sur les flux de trésorerie liés aux
activités opérationnelles
Intéréts recus 310 658 10 310
Dividendes regus, déduction faite des retenues d’impdt 1915125 1870327
Intéréts payés 1322 175

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Fonds d’actions internationales ER NEI

INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE DE PLACEMENTS AU 31 MARS 2023 (NON AUDITE)

A JUSTE A JUSTE
NOMBRE court VALEUR VALEUR couTt VALEUR
D’ACTIONS $ $ NOMINALE $ $
Actions étrangeéres (95,9 %) Titres de marché monétaire canadiens (3,6 %)
Bons du Trésor du Canada
Danemark (3,6 %) 4,337 %, 2023-05-11 7110 000 CAD 7075531 7075531
Novo Nordisk 82547 7742436 17634028 4,304 %, 2023-05-25 11000000 CAD 10929119 10929 119
France (25,9 %)
Air Liquide 60 955 10284 556 13776572 Total des titres de marché monétaire
Capgemini 41296 7893760 10335135 canadiens 18004 650 18 004 650
Danone 134 111 11049130 11265 287
Essilor International 37 156 7 260 437 9 040 334
LVMH Moét Hennessy Louis
Vuitton 15105 10282079 18694 610 D’éOP“:BR':S
Pernod Ricard 39 553 8846 464 12098 996 —_—
Sanofi 77 808 9572956 11431 751
Schneider Electric 83 044 14099 186 18 705 661 Fonds de placement (0,0 %)
X 10 4 7 112317 )
ﬁvoodrﬁn% . 232 ggg 1g egg 286 i 720 288 NMF Rental Housing Fund I LP* 100 63 434 66 930
106 434 581 128 320 313
Allemagne (12,0 %)
Adi dasg 29911 7105 428 7136 404 Total des placements (99,5 %) 445984 144 492 920 585
Allianz 33 845 8974805 10556 345 . N
Fresenius SE & Co. 266 690 13727568 9713608  Autres éléments d’actif net (0,5 %) 2557 930
MTU Aero Engines Holdings 30013 7637 792 10 144 162
SAP 93 655 13120650 15931658 Actif net (100,0 %) 495 478 515
Symrise 40 477 5774 473 5944 612
56340716 59 426 789
* Fonds de placement structuré comme une société en commandite.
Irlande (2,2 %)
Kerry Group, catégorie A 82 445 11156 914 11 097 973
Japon (13,4 %)
Air Water 710 284 13776646 12001 620
Daifuku Company 320 100 7262 147 7 959 923
Hoya 75 794 8935859 11233005
Nidec 127 208 12 773 901 8863 140
Nippon Sanso Holdings 266 700 5989 232 6 466 429
Rakuten Group 694 626 8 483 325 4341293
SECOM 64 726 5907 692 5378 752
Terumo 284 842 10718782 10362 351
73847584 66 606 513
Pays-Bas (7,9 %)
Heineken 93 576 11286694 13586 583
ING Groep 562 638 8600 312 9013567
Koninklijke DSM 32 158 5765 434 5123 492
QIAGEN 184 435 10103149 11329 440
35755589 39 053 082
Espagne (1,5 %)
Grifols 543 934 13 041 192 7 261 338
Suisse (11,0 %)
ABB 252 953 9052868 11721226
Coca-Cola HBC 316196 11246882 11666 103
Compagnie Financiére Richemont,
catégorie A 74 424 9028305 16039 358
Nestlé 55 356 7217 061 9113 862
Sika 15200 4 404 426 5736 582
40949542 54277131
Royaume-Uni (18,4 %)
Bunzl 249 069 10283556 12694 136
Diageo 235778 11787741 14206 250
Experian 315227 12134365 13979 546
Prudential 659 962 14729664 12125190
Reckitt Benckiser Group 89 965 9370 158 9 236 369
Reed Elsevier 437 644 13139907 19101 991
Smith & Nephew 525 412 11202 115 9 828 356
82647506 91171838
Total des actions étrangeéres 427916 060 474 849 005

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Fonds d’actions internationales ER NEI

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS - INFORMATION SPECIFIQUE (NON AUDITEES)

a) Constitution du Fonds (note 1)

Le Fonds d’actions internationales ER NEI (le « Fonds ») est une fiducie de fonds commun de
placement non incorporée. La date de constitution de chaque série du Fonds est la date
indiquée dans la partie B du prospectus simplifié comme étant la date de création de la
série, tel que mentionné ci-dessous :

Série A Série F Série |
20 septembre 2002 25 juillet 2006 30 septembre 2003
Série 0 Série P Série PF

29 juin 2018 3 décembre 2018 3 décembre 2018

Le 9 mars 2021, la fusion du Fonds d’actions internationales NEI (le Fonds dissous) dans le
Fonds d’actions internationales ER NEI (le Fonds maintenu) a été approuvée lors de
I’assemblée extraordinaire des porteurs de parts.

A la fermeture des marchés boursiers le 16 avril 2021, le Fonds dissous a été fusionné avec
le Fonds maintenu. La fusion s’est produite sur une base d’'impo6t différé et selon la méthode
de I'acquisition. En vertu de cette méthode, le Fonds maintenu est désigné comme le Fonds
recevant et le Fonds dissous est désigné comme le Fonds cédant. Le choix est fondé sur
certains éléments du Fonds maintenu tels que les objectifs de placement, la composition du
Fonds et la taille de Iactif du Fonds.

Les détails relatifs au Fonds maintenu se présentent comme suit :

Série A Série F Série |
Total de Iactif net
acquis par le Fonds
recevant ($) 9829232 7 380 367 167 894 427
Nombre de parts
émises 477 581 437 298 8407 164
Série 0 Série P Série PF
Total de Iactif net
acquis par le Fonds
recevant ($) 11 066 314 5049 565 8 407 689
Nombre de parts
émises 903 144 408 191 671074

Le Fonds maintenu désigné ci-dessus a acquis la totalité des actifs du Fonds dissous a leur
juste valeur de marché et a émis en contrepartie des parts de fonds dont la valeur est
équivalente a celle du Fonds dissous. Par conséquent, les porteurs de parts du Fonds
dissous sont devenus des porteurs de parts du Fonds maintenu. Apres la fusion, le Fonds
dissous a été liquidé.

Toutes les données comparatives dans ces états financiers s’appliquent uniquement au
Fonds maintenu.

Etats financiers semestriels 2023

b) Parts (note 4)
Parts émises et en circulation
Nombre
de parts, Nombre
au début de de parts,
la Parts Parts Parts alafin de la
période émises réinvesties  rachetées période
Série A
31 mars 2023 1195 529 31774 - 97373 1129930
31 mars 2022 1450 791 36 093 2105 180966 1308023
Série F
31 mars 2023 704 765 109 108 2874 155 317 661430
31 mars 2022 737 446 193 049 4538 180 054 754 979
Série |
31 mars 2023 15328247 6619112 269405 1091727 21125037
31 mars 2022 17954283 1950 821 264406 5171173 14998 337
Série 0
31 mars 2023 1584 061 207 429 26 111 76784 1740817
31 mars 2022 1596 363 98 949 23113 145576 1572849
Série P
31 mars 2023 1050 577 46 652 - 87898 1009 331
31 mars 2022 1204738 109 943 1761 129780 1186 662
Série PF
31 mars 2023 2151 962 227 443 12158 244957 2146 606
31 mars 2022 2 067 423 338 247 12 059 289410 2128319

c¢) Distributions

Toutes les distributions effectuées par le Fonds sont automatiquement réinvesties dans des
parts additionnelles de la méme série que celle d’ol provenait la distribution, a moins qu’un
avis contraire précisant un versement en espéces ne soit regu par écrit au moins cing jours
a I'avance. Toutes les distributions réinvesties sont versées sans frais d’acquisition.

Le calendrier des distributions, qui peuvent consister en un revenu net de placement, des
gains en capital nets réalisés et/ou un remboursement de capital, est le suivant :

Série A Série F Série |
Annuelle Annuelle Annuelle
Série 0 Série P Série PF
Annuelle Annuelle Annuelle

De plus, le Fonds distribuera, avant la fin de chaque année, tout excédent de revenu net et
de gains en capital nets réalisés a ses porteurs de parts.

d) Frais de gestion et autres frais (note 5)

Les ratios des frais de gestion annuels, pour 2023 et 2022, se détaillent de la fagon
suivante :

Série A Série F Série P
% % %
31 mars 2023 1,80 0,80 1,70
31 mars 2022 1,95 0,90 1,70
Série PF
%
31 mars 2023 0,70
31 mars 2022 0,70
7



Fonds d’actions internationales ER NEI

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS - INFORMATION SPECIFIQUE (NON AUDITEES) (suite)

Les ratios des frais d'administration annuels, pour 2023 et 2022, se détaillent de la fagon Hiérarchie de Ia juste valeur (en milliers de $)

suivante : 31 mars 2023 Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
Série A Série F Série 0 $ $ $ $
% % % Actifs financiers
31 mars 2023 0,35 0,30 0,05 alaJVRN
31 mars 2022 0,40 0,30 0,05 Actions 474 849 - - 474 849
Fonds de
Série P Série PF placement non
% % apparentés - - 67 67
31 mars 2023 0,30 025 Titres de marché
31 mars 2022 0,30 0,25 monétaire 18 005 - - 18 005
Total 492 854 - 67 492 921
En date du 9 avril 2021, le ratio des frais de gestion a été réduit de 2,00 % a 1,95 % pour la
série A,‘de 1,00 % a 0,99 f’/u pour la série F, de 1,75 % a 1,70 % pour la série P et de 30 septembre
0.75 % 20,70 % pour la série PF. 2022 Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
En date du 9 avril 2021, le ratio des frais d’administration a été réduit de 0,45 % a 0,40 % $ $ $ $
pour la série A, de 0,35 % & 0,30 % pour la série F et P et de 0,30 % & 0,25 % pour la série Actifs financiers
PF. ala JVRN
En date du 28 juin 2022, le ratio des frais de gestion a été réduit de 1,95 % a 1,80 % pour Actions 302415 : - 302415
la série A et de 0,90 % & 0,80 % pour la Série F. Fonds de
placement non
En date du 28 juin 2022, le ratio des frais d’administration a été réduit de 0,40 % a 0,35 % apparentés - - 65 65
pour la série A. Titres de marché
- . ) . ) o monétaire 13 346 - - 13 346
Les porteurs de parts de série | négocient et paient des frais de gestion et d’administration
Total 315761 - 65 315 826

directement auprés du gestionnaire.

Les porteurs de parts de série 0 négocient et paient des frais de gestion directement aupres
du gestionnaire.

e) Opérations entre parties liées (note 6)

Les charges a payer aux parties liées, présentées a I'état de la situation financiere, sont les
suivantes :

31 mars 2023 30 septembre 2022
$ $
32102 27124

f) Informations sur les instruments financiers (note 7)
Stratégie lors de I'utilisation d’instruments financiers

Objectif de placement

Le Fonds vise & assurer la croissance du capital & long terme en investissant principalement
dans des actions et des titres rattachés a des actions de sociétés établies surtout a
I'extérieur du Canada et des Etats-Unis.

Le Fonds se conforme a une démarche de placement axée sur I'investissement
responsable, tel que décrit dans la partie A du prospectus simplifié.

Instruments financiers évalués a la juste valeur

Niveaux hiérarchiques des instruments financiers évalués a la juste valeur

Les tableaux suivants catégorisent la juste valeur des actifs financiers du Fonds selon une
hiérarchie a trois niveaux. La méthodologie utilisée pour établir la hiérarchie des titres n’est
pas nécessairement une indication du risque associé au placement dans les titres. La
détermination de la juste valeur est décrite dans la section « Principales méthodes
comptables » de la note 2.

Transferts entre les niveaux 1 et 2

Au cours des périodes closes le 31 mars 2023 et le 30 septembre 2022, il n'y a eu aucun
transfert de titres entre les niveaux 1 et 2.

Classification au niveau 3 (en milliers de $)

Au 31 mars 2023 et au 30 septembre 2022, le Fonds détient des instruments financiers qui
ont été classés au niveau 3. La juste valeur de ces instruments financiers a été déterminée
au moyen de techniques d'évaluation. La substitution d’une ou plusieurs données provenant
de ces techniques par une ou plusieurs hypothéses raisonnablement possibles n’entrainerait
pas de variation significative de la juste valeur de ces placements. Le tableau suivant
présente I'explication de la classification de la juste valeur de niveau 3 :

Données Intervalles de
Instruments  Juste valeur  Techniques d’entrées non valeur des

financiers $ d’évaluation observables données
Evaluation du
gestionnaire
NMF Rental (actif net
Housing Fund | moins prime Prime
31 mars 2023 LP 67  dilliquidité) d'illiquiditt 0% - 45 %
Modele interne
NMF Rental (actif net
30 septembre Housing Fund | moins prime Prime
2022 LP 65  diilliquidité) d'illiquiditt ~ 0% -45%
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Fonds d’actions internationales ER NEI

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS - INFORMATION SPECIFIQUE (NON AUDITEES) (suite)

Rapprochement de I’évaluation de Ia juste valeur de niveau 3 (en milliers de $)

Les tableaux suivants montrent le rapprochement de tous les mouvements de titres des
instruments financiers classés dans le niveau 3 entre le début et la fin de la période :

31 mars 2023

Solde au début de la période
Produit de la vente de placements
Achat de placements

Gain net (perte nette) réalisé(e)
Gain net (perte nette) non réalisé(e)
Transfert vers (depuis) le niveau 3
Solde a la fin de la période

Variation du gain net (perte nette) non réalisé(e) de la période
pour les titres détenus au 31 mars 2023

30 septembre 2022

Solde au début de I'exercice

Produit de la vente de placements

Achat de placements

Gain net (perte nette) réalisé(e)

Gain net (perte nette) non réalisé(e)

Transfert vers (depuis) le niveau 3

Solde a la fin de I’exercice

Variation du gain net (perte nette) non réalisé(e) de I’exercice
pour les titres détenus au 30 septembre 2022

Risques découlant des instruments financiers

Risque de change (en milliers de $)

Total

Total

L’exposition du Fonds au risque de change est présentée dans les tableaux ci-aprés. Les
montants représentent les éléments monétaires et non monétaires (y compris le notionnel
des contrats de change a terme). lls indiquent également I'effet potentiel sur I'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables d’une appréciation ou dépréciation de 3 % du
dollar canadien par rapport a chacune des devises présentées, toutes les autres variables

restant constantes.
Effet sur l'actif
net attribuable
] i aux porteurs de
Eléments d’actif Eléments de parts
31 mars 2023 financiers passif financiers Exposition nette rachetables
$ $ $ $
EUR 246 149 - 246 149 7384
GBP 102 960 - 102 960 3089
JPY 67 099 - 67 099 2013
CHF 43519 - 43519 1306
DKK 17 787 - 17787 534
usb 283 - 283 8

Effet sur l'actif

net attribuable

] i aux porteurs de

30 septembre Eléments d’actif Eléments de parts
2022 financiers passif financiers Exposition nette rachetables
$ $ $ $

EUR 155113 - 155113 4653
GBP 69 661 - 69 661 2090
JPY 42 961 - 42 961 1289
CHF 22703 - 22703 681
DKK 10737 - 10737 322
HKD 3539 - 3539 106
usb 81 - 81 2

Etats financiers semestriels 2023

En pratique, le rendement réel des transactions peut différer de ces analyses de sensibilité
et les différences pourraient s’avérer importantes.

Risque de taux d’intérét

Au 31 mars 2023 et au 30 septembre 2022, la plupart des éléments d'actif et de passif
financiers du Fonds ne portent pas intérét. Le Fonds est donc peu exposé au risque de taux
d'intérét.



Fonds d’actions internationales ER NEI

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS - INFORMATION SPECIFIQUE (NON AUDITEES) (suite)

Risque de concentration

Le tableau qui suit résume le risque de concentration en pourcentage de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds :

31 mars 2023 30 septembre 2022
Segment de marché % Segment de marché %
Actions étrangeres Actions étrangeres
France 25,9 France 25,6
Royaume-Uni 18,4 Royaume-Uni 19,9
Japon 13,4 Japon 13,5
Allemagne 12,0 Allemagne 9.1
Suisse 11,0 Suisse 9,0
Pays-Bas 79 Pays-Bas 7,3
Autres pays* 73 Irlande 52
Titres de marché monétaire canadiens 3,6 Autres pays* 59
Autres éléments d’actif net 0,5 Titres de marché monétaire canadiens 42
Autres éléments d’actif net 0,3
Total 100,0 100,0

*Cette catégorie inclut tous les pays représentant moins de 5 % de Iactif net du Fonds.

Risque de prix (en milliers de $)

Les estimations de I'effet sur I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du
Fonds d’une variation raisonnablement possible des indices de référence, établies par le
gestionnaire d’aprés le coefficient béta historique (coefficient de sensibilité qui indique la
relation existant entre les fluctuations de la valeur d’un titre et les fluctuations du marché)
entre le rendement du Fonds et celui des indices de référence, toutes les autres variables
étant demeurées constantes, sont présentées dans le tableau ci-aprées. Une analyse de
régression de 36 mois a été utilisée pour évaluer le coefficient béta historique. Les données
utilisées aux fins de I'analyse de régression reposent sur les rendements mensuels du
Fonds.

Variation  Effet sur l'actif net attribuable aux porteurs de parts

des cours rachetables
31 mars 2023 30 septembre 2022
Indices de référence % $ $
Indice MSCI EAEO NR
($CA) 3,00 15013 9027

Lorsqu’il y a plus d’un indice de référence, I'effet de chaque indice doit étre considéré
individuellement, car chacun des indices peut varier indépendamment des autres.

En pratique, le rendement réel des transactions peut différer de ces analyses de sensibilité
et les différences pourraient s’avérer importantes.

Risque de crédit

Au 31 mars 2023 et au 30 septembre 2022, le Fonds n'a pas investi de montants
importants dans des titres & revenu fixe, dans des titres de marché monétaire ni dans des
instruments financiers dérivés. Le Fonds est donc peu exposé au risque de crédit.

Risque de liquidité

Pour obtenir des renseignements sur les échéances des passifs financiers et sur la gestion
du risque de liquidité du Fonds, se reporter a la note 7 « Informations sur les instruments
financiers ».

g) Capitaux de lancement
Le gestionnaire détient les placements liés aux capitaux de lancement suivants :

Capitaux de lancement Pourcentage de participation

$ %
31 mars 2023 1240 -
30 septembre 2022 1007 -
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h) Impéts - Report des pertes (note 2)

Le solde des pertes en capital et le solde des pertes autres qu’en capital déterminés aux
fins des déclarations fiscales au 15 décembre 2022, correspondant a la date de fin
d’exercice a des fins fiscales, sont les suivants :

Pertes en capital Pertes autres qu’en capital
Montant Montant Année d’échéance
$ $
1186 581 -

Etats financiers semestriels 2023



NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS
31 mars 2023 et 2022

Dans les notes afférentes aux états financiers, les termes « nous », « Placements NEI
S.E.C. » ou « NEI » font référence a Placements NordOuest & Ethiques S.E.C., le gestionnaire
des Fonds.

Dans les notes afférentes aux états financiers, « porteurs de parts » fait référence aux
porteurs de parts rachetables.

1. CONSTITUTION DES FONDS

Placements NEI S.E.C. agit a titre de gestionnaire des Fonds NEI, collectivement appelés
« les Fonds ». L’adresse de son siége social est le 151, rue Yonge, bureau 1200,
Toronto (Ontario), M5C 2W7.

Les Fonds sont tous des fiducies de fonds commun de placement ou des fiducies
d’investissement a participation unitaire assujetties aux lois de la province de I'Ontario.

L’information financiére présentée dans ces états financiers et les notes afférentes est au
31 mars 2023 et au 30 septembre 2022, et porte sur les périodes de 6 mois closes aux
31 mars 2023 et 2022, a I'exception des Fonds créés au cours de I'une des périodes. Le
cas échéant, les informations fournies concernent la période allant de la constitution aux
31 mars 2023 et 2022, selon le cas.

Fonds Date de création
Fonds d’infrastructure propre NEI 1er mars 2022

Pour les Fonds créés en cours d’exercice, le terme « période » désigne la période écoulée
entre la date de constitution et le 31 mars de I'exercice concerné. La date de

constitution est indiquée a la note a) des Notes afférentes aux états financiers—Information
spécifique du Fonds.

Les principales activités des Fonds sont présentées a la section « Notes afférentes aux états
financiers — Information spécifique » relative a chacun des Fonds.

2. MODE DE PRESENTATION ET PRINCIPALES METHODES
COMPTABLES

MODE DE PRESENTATION
Déclaration de conformité

Les méthodes utilisées pour la préparation des présents états financiers sont conformes aux
Normes internationales d’information financiére (« IFRS »). Les états financiers ont été
approuvés pour publication par le conseil d’administration de Placements NEI S.E.C., le

16 mai 2023.

PRINCIPALES METHODES COMPTABLES

Les principales méthodes d’évaluation et de présentation appliquées lors de la préparation
de ces états financiers sont indiquées ci-dessous.

Instruments financiers

Les instruments financiers des Fonds comprennent, le cas échéant, la trésorerie et
équivalents, les placements, les dérivés, les intéréts, les dividendes et autres montants a
recevoir, les sommes a recevoir pour la vente de titres, les souscriptions a recevoir, la
garantie en trésorerie recue pour les mises en pension, les sommes a payer pour I'achat de
titres, les distributions a payer aux porteurs de parts, les charges a payer, les passifs, les
rachats a payer et les engagements relatifs a des mises en pension. Les instruments
financiers sont comptabilisés a la date a laquelle les Fonds deviennent partie aux
dispositions contractuelles de I'instrument, & savoir la date de transaction de I'instrument
financier.

Les actifs financiers sont décomptabilisés lorsque les droits de recevoir des flux de
trésorerie liés aux placements ont expiré ou que les Fonds ont transféré la quasi-totalité des
avantages et des risques de la propriété.

Classement et évaluation

Les Fonds classent et évaluent les instruments financiers conformément a

IFRS 9, Instruments financiers. Selon IFRS 9, les actifs financiers sont évalués au codt amorti
ou a la juste valeur par le biais du résultat net (<« JVRN »), en fonction des caractéristiques
des flux de trésorerie contractuels et du modéle commercial de gestion des actifs financiers.

Etats financiers semestriels 2023

Les portefeuilles d’actifs financiers sont gérés sur la base de la juste valeur et la
performance est évaluée a la juste valeur. Les Fonds sont évalués a la juste valeur et cette
information est utilisée pour évaluer la performance des actifs et pour prendre des
décisions. Les flux de trésorerie contractuels des titres a revenu fixe correspondent
uniquement a des remboursements de principal et d’intérét, toutefois, ces titres ne sont ni
détenus pour percevoir les flux de trésorerie contractuels ni pour percevoir les flux de
trésorerie contractuels et vendre. La perception des flux de trésorerie contractuels est
seulement accessoire a I'atteinte des objectifs du modéle économique des Fonds. Par
conséquent, tous les instruments financiers sont évalués a la JVRN.

L’obligation des Fonds au titre de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables est
présentée au montant du rachat, qui se rapproche de la juste valeur. Les méthodes
comptables utilisées pour I'évaluation de la juste valeur des placements et des instruments
financiers dérivés sont identiques aux méthodes utilisées pour évaluer la valeur liquidative
aux fins des transactions avec les porteurs de parts rachetables, sauf lorsque le cours de
cloture pour les actifs et passifs financiers ne s’inscrit pas dans I’écart acheteur-vendeur.

Au 31 mars 2023 et au 30 septembre 2022, il n’y a pas de différence entre la valeur
liquidative par part aux fins des transactions et I'actif net par part attribuable aux porteurs
de parts rachetables conformément aux IFRS.

Classement des parts émises par les Fonds

Les parts en circulation des Fonds sont considérées comme des « instruments
remboursables au gré du porteur » conformément a IAS 32, Instruments financiers :
Présentation (« 1AS 32 »). Les parts en circulation des Fonds sont classées comme des
passifs financiers dans les états financiers puisqu’elles ne rencontrent pas la définition
d’instruments remboursables au gré du porteur a classer dans les capitaux propres.

Dépréciation d’actifs financiers

Le modele de dépréciation s’applique aux actifs financiers, a I'exception des instruments
financiers a la JVRN ou désignés a la juste valeur par le biais des autres éléments du
résultat global.

Comme les actifs financiers sont évalués au co(t amorti, les Fonds considérent autant
I'analyse historique et les informations prévisionnelles dans la détermination des pertes de
crédit attendues. En date des états financiers, tous les actifs financiers évalués au codt
amorti devraient se régler a court terme. Les Fonds considérent que le risque de défaut sur
ces actifs financiers est faible, et que les contreparties ont une forte capacité a rencontrer
leurs obligations contractuelles & court terme. Etant donné la faible exposition des Fonds au
risque de crédit sur les actifs financiers comptabilisés au co(it amorti, aucune correction de
valeur pour perte n’a été comptabilisée, car aucune dépréciation n’aura d’incidence
importante sur les états financiers.

Détermination de la juste valeur des instruments financiers

La juste valeur est le prix qui serait regu pour la vente d’un actif ou payé pour le transfert
d’un passif lors d’une transaction normale entre des intervenants du marché a la date
d’évaluation. La juste valeur des actifs et des passifs financiers négociés sur des marchés
actifs est fondée sur le cours de cl6ture des marchés a la date d’évaluation. Les Fonds
utilisent le cours de cloture pour les actifs et passifs financiers lorsque ce cours s’inscrit
dans I'écart acheteur-vendeur. Lorsque le cours de cl6ture ne s’inscrit pas dans I'écart
acheteur-vendeur, le gestionnaire détermine la valeur située dans I'écart acheteur-vendeur
la plus représentative de la juste valeur compte tenu des faits et circonstances en cause.

La juste valeur des actifs et passifs financiers qui ne sont pas négociés sur un marché actif,
y compris les instruments financiers dérivés hors cote, est déterminée au moyen de
techniques d’évaluation. Les Fonds utilisent diverses méthodes et posent des hypothéses
qui reposent sur les conditions qui prévalent sur le marché a chaque date d’évaluation.

Les techniques d’évaluation comprennent I'utilisation de transactions récentes comparables
dans des conditions de concurrence normale, la référence a la juste valeur d’un autre
instrument identique en substance, la valeur actualisée des flux de trésorerie, les modeles
d’évaluation des options et d’autres techniques couramment utilisées par les intervenants
du marché et fondées sur des données de marché observables. Se reporter a la note 7

« Informations sur les instruments financiers » pour de plus amples renseignements sur les
évaluations de la juste valeur des Fonds.

Encaisse
L’encaisse (découvert bancaire) est évaluée au co(t, lequel se rapproche de la juste valeur.
Titres de marché monétaire

Les titres de marché monétaire sont inscrits au codit qui inclut des intéréts courus et se
rapproche de la juste valeur.
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NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS
31 mars 2023 et 2022 (suite)

Actions, titres indiciels et fonds négociés en Bourse

Les actions, les titres indiciels et les fonds négociés en Bourse sont inscrits au cours de
cloture de la Bourse accréditée ou le titre correspondant est le plus négocié. Les bons de
souscription non listés sont évalués a I'aide d’un modele d’évaluation reconnu, dont Black &
Scholes.

Obligations, titres adossés a des créances hypothécaires et titres adossés a des
crédits mobiliers

Les obligations, les titres adossés a des créances hypothécaires et les titres adossés a des
crédits mobiliers sont évalués a partir des cours de cléture obtenus de courtiers en valeurs
mobiliéres reconnus.

Fonds de placement

Les parts des fonds sous-jacents sont généralement inscrites a la valeur liquidative par part,
fournie par le gestionnaire du fonds sous-jacent, a chaque jour d’évaluation a I'exception
des fonds de placement privés qui sont traités dans la section « Evaluation des titres non
cotés et autres placements ».

Instruments financiers dérivés

Certains Fonds ont recours a un éventail d’instruments financiers dérivés tels que des
contrats de change a terme, des contrats a terme de gré a gré, des swaps de taux d’intérét,
des swaps sur défaillance de crédit, des titres a étre déterminés (« TBA »), des contrats a
terme et des options, soit a des fins de couverture, soit a des fins autres que de couverture,
ou les deux.

Contrats de change a terme, contrats a terme de gré a gré, swaps de taux d’intérét, swaps
sur défaillance de crédit et TBA

La juste valeur de ces instruments correspond au gain ou a la perte qu’entrainerait leur
réalisation a la date d’évaluation; cette valeur est comptabilisée au poste « Plus-value
(moins-value) non réalisée sur dérivés » dans les états de la situation financiére.

Contrats a terme

Les contrats a terme sont évalugés a la juste valeur et sont réglés quotidiennement par
I’entremise de courtiers agissant a titre d’intermédiaires. Les montants a recevoir (a payer)
relativement au réglement de contrats a terme sont comptabilisés au poste « Montant a
recevoir (a payer) sur contrats a terme » a I'état de la situation financiére.

Options

Les options inscrites a la cote d’une Bourse sont évaluées a la juste valeur fondée sur le
cours de cloture de la principale Bourse sur laquelle I'option est négociée pour les positions
acheteur et sur le cours vendeur pour les positions vendeur. Les options non listées sont
évaluées a I'aide d’un modeéle d’évaluation reconnu, dont Black & Scholes.

Evaluation des titres non cotés et autres placements

Lorsque les principes d’évaluation des placements décrits précédemment ne sont pas
applicables, la juste valeur est déterminée selon les meilleures estimations du gestionnaire
al'aide de procédures d’évaluation établies et qui reposent sur les conditions qui prévalent
sur le marché a chaque date d’évaluation. Ces procédures couvrent entre autres les titres
en arrét de transaction, les titres de sociétés privées ainsi que les titres non liquides. Pour
plus d’information, se reporter a la note 3 « Jugements significatifs, estimations et
hypotheses ».

Opérations sur les placements

Les opérations sur les placements sont comptabilisées a la date de I'opération. Le colit est
déterminé selon la méthode du colt moyen a I'exception du codt des titres de marché
monétaire qui est déterminé selon la méthode de I'épuisement successif. Le colt moyen
n’inclut pas I'amortissement des primes ou des escomptes sur les titres a revenu fixe a
I'exception des obligations sans coupon. Les colits de transaction, comme les commissions
de courtage, engagés au moment de I'achat et de la vente de titres par les Fonds sont
constatés dans les états du résultat global. L’écart entre la plus-value (moins-value) non
réalisée des placements au début et a la fin de la période est comptabilisé au poste « Gain
net (perte nette) non réalisé(e) sur placements » dans les états du résultat global. Lors de la
disposition d’un placement, la différence entre la juste valeur et le codt des placements est
incluse au poste « Gain net (perte nette) réalisé(e) sur placements » de ces mémes états.

Activités de préts de titres et de mises en pension

Depuis juin 2020, certains Fonds peuvent conclure des opérations de préts de titres et de
mises en pension par I'entremise du programme de préts de titres de Fiducie Desjardins
inc. (« Fiducie Desjardins »).
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Préts des ftitres

Les titres prétés continuent d’étre inclus dans I'inventaire du portefeuille de placements
ainsi que dans la valeur totale des états de la situation financiere, car la quasi-totalité des
risques et avantages liés a leur propriété sont conservés par les Fonds.

Afin de limiter le risque que la contrepartie ne puisse remplir ses obligations, les Fonds
recoivent une garantie représentant au moins 102 % du montant contractuel, déterminée
quotidiennement selon la juste valeur des titres prétés au jour ouvrable précédent. Les titres
recus en garantie dans le cadre des activités de préts de titres ne sont pas comptabilisés a
I’état de la situation financiére, car la quasi-totalité des risques et des avantages liés a leur
propriété n’a pas été transférée aux Fonds. Les garanties regues sous forme d’espéces sont
quant a elles comptabilisées dans I'état de la situation financiere au poste « Garantie en
trésorerie regue pour les préts de titres », selon le cas.

Pour les Fonds qui participent a des opérations de préts de titres, le montant des titres
prétés et la valeur des garanties regues sont indiqués dans I'inventaire du portefeuille de
placements, le cas échéant.

Les revenus générés par les activités de prét de titres de la Fiducie Desjardins sont partagés
entre le Fonds et la Fiducie Desjardins au taux présenté a la section « Notes afférentes aux
états financiers — Information spécifique » relative a chacun des Fonds. Ces revenus sont
constatés au poste « Revenus provenant des activités de prét de titres » dans les états du
résultat global.

Mises en pension

Dans le cadre d’une mise en pension, un Fonds vend un titre a un tiers et s’engage a lui
racheter le méme titre, ou essentiellement le méme, & un prix et une date prédéterminés.

Afin de limiter le risque que la contrepartie ne puisse remplir ses obligations, les Fonds
recoivent une garantie qui comprend une combinaison d’espéeces et de titres, représentant
au moins 102 % du montant contractuel, déterminée quotidiennement selon la juste valeur
des titres mis en pension le jour ouvrable précédent. Les titres regus en garantie dans le
cadre des mises en pension ne sont pas comptabilisés a I'état de la situation financiére, car
la quasi-totalité des risques et des avantages liés a leur propriété n'a pas été transférée aux
Fonds.

Les garanties regues sous forme d’espéces dans le cadre de mises en pension sont quant &
elles comptabilisées comme actifs financiers a I’état de la situation financiere au poste

« Garantie en trésorerie regue pour les mises en pension ». Un passif correspondant a
I’obligation de remettre les titres est comptabilisé au poste « Engagements relatifs a des
mises en pension ». Fiducie Desjardins, a titre de dépositaire des Fonds, peut utiliser ces
montants pour acquérir des placements. Les revenus générés sont partagés entre le Fonds
et Fiducie Desjardins selon le taux présenté a la section « Notes afférentes aux états
financiers — Information spécifique » relative a chacun des Fonds. Ces revenus sont inclus
au poste « Revenus provenant des activités de préts de titres » a I'état du résultat global.

Compensation des actifs et des passifs financiers

Un actif et un passif financiers doivent étre compensés a I'état de la situation financiére du
Fonds si et seulement si le Fonds a un droit juridiquement exécutoire et inconditionnel de
les compenser et qu’il a I'intention, soit de régler le montant net, soit de réaliser I'actif et de
régler le passif simultanément. Le Fonds a un droit juridiquement exécutoire et
inconditionnel de compenser un actif et un passif financiers lorsque ce droit est exécutoire
dans le cours normal des affaires, et en cas de défaillance, d’insolvabilité ou de faillite.

Les instruments financiers dérivés négociés sur les marchés hors cote, les préts de titres et
les mises en pension, les sommes a recevoir sur la vente de titres et les sommes a payer
pour I'achat de titres font I'objet d’accords généraux de compensation ou d’ententes
similaires qui ne satisfont pas aux critéres de compensation dans les états de la situation
financiére, car le droit de compensation n’est exécutoire qu’en cas de défaillance,
d’insolvabilité ou de faillite.

Le tableau présentant I'information sur les actifs et passifs financiers compensés ou non
compenseés dans les états de la situation financiére et faisant I'objet d’un accord général de
compensation ou d’une entente similaire est présenté dans la section « Notes afférentes aux
états financiers — Information spécifique » relative a chacun des Fonds, s'il y a lieu.

Autres éléments d’actif et de passif

La couverture déposée sur dérivés, le montant a recevoir sur contrats a terme, les
souscriptions a recevoir, la somme a recevoir pour la vente de titres, la garantie en
trésorerie regue pour les mises en pension ainsi que les intéréts, dividendes et autres
montants & recevoir sont constatés au codt amorti.
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NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS
31 mars 2023 et 2022 (suite)

De méme, les charges a payer, le montant a payer sur contrats a terme, les parts rachetées
a payer, la somme a payer pour I'achat de titres, les engagements relatifs a des mises en
pension, les intéréts, dividendes et autres montants a payer ainsi que les distributions a
payer sont constatés au codt amorti.

Etant donné I'échéance a court terme des autres éléments d’actif et de passif, leur valeur
comptable se rapproche de leur juste valeur.

Revenus

Les revenus d’intéréts a des fins de distribution présentés dans les états du résultat global
tirés des placements en titres de créance sont comptabilisés au fur et a mesure qu'’ils sont
gagnés. Les Fonds n’amortissent pas les primes payées ni les escomptes recus a I'achat de
titres de créance a I'exception des obligations sans coupon. Les dividendes sont
comptabilisés a la date ex-dividende. Les revenus provenant des fonds négociés en bourse
(FNB) et des fiducies de revenu sont inclus dans les « Dividendes ». Les distributions
notionnelles recues des FNB sont considérées comme des transactions hors trésorerie et
augmentent les codits moyens de ces FNB. Les montants provenant de placements qui sont
traités comme un remboursement de capital aux fins fiscales réduisent le colit moyen de
ces placements. Les revenus de dividendes et d’intéréts étrangers sont comptabilisés au
montant brut recu et sont inclus aux postes de « Revenus » dans les états du résultat global.

Le revenu net de la société en commandite comprend le revenu attribué a des fins fiscales
et est présenté dans le poste « Distributions provenant des fonds sous-jacents ». Les
distributions regues des fonds sous-jacents sont comptabilisées a la date de la distribution.
Elles sont incluses dans le poste « Distributions provenant des fonds sous-jacents » de I'état
du résultat global.

Les distributions regues sous la forme de parts de fonds sous-jacents sont présentées a titre
de « Distributions hors trésorerie provenant des placements » dans les états des flux de
trésorerie.

Au réglement des instruments financiers dérivés, le gain ou la perte sur les instruments

financiers dérivés détenus a des fins de couverture est inclus au poste « Gain net (perte

nette) réalisé(e) sur dérivés » dans les états du résultat global. Le gain ou la perte sur les
instruments financiers dérivés détenus a des fins autres que de couverture est inclus au
poste « Revenu net (perte nette) provenant de dérivés » de ces mémes états.

Conversion des devises

Les états financiers, les souscriptions et rachats des Fonds sont libellés en dollars
canadiens, monnaie fonctionnelle et de présentation des Fonds. Les actifs et les passifs en
devises sont convertis dans la monnaie fonctionnelle au cours de change en vigueur a
chaque date d’évaluation. Les achats et les ventes de titres, de méme que les revenus et les
dépenses, exprimés en devises, sont convertis dans la monnaie fonctionnelle au cours de
change en vigueur aux dates des opérations.

Les écarts de conversion se rapportant a la trésorerie sont présentés a titre d’« Ecart de
conversion sur encaisse » et les écarts de conversion se rapportant a d’autres actifs et
passifs financiers sont présentés sous les postes « Gain net (perte nette) réalisé(e) sur
placements » et « Gain net (perte nette) non réalisé(e) sur placements » dans les états du
résultat global.

Les montants en devises sont présentés en utilisant les abréviations suivantes :

Abréviation Devise Abréviation Devise
AUD Dollar australien JPY Yen japonais
BRL Réal brésilien KRW Won sud-coréen
CAD Dollar canadien MXN Peso mexicain
CHF Franc suisse NOK Couronne norvégienne
CNY Yuan chinois NzD Dollar néo-zélandais
CZK Couronne tchéque PLN Zloty polonais
DKK Couronne danoise SEK Couronne suédoise
EUR Euro SGD Dollar de Singapour
GBP Livre sterling THB Baht thailandais
HKD Dollar de Hong Kong TRY Livre turque
HUF Forint hongrois TWD Dollar de Taiwan
IDR Rupiah indonésienne usb Dollar américain
‘ILS Shekel israélien ZAR Rand sud-africain
INR Roupie indienne
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Augmentation (diminution) de I’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
par part

L’augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
par part, présentée a I'état du résultat global, représente I’'augmentation (la diminution) de
I"actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables divisée par le nombre moyen de
parts en circulation au cours de la période.

Impots

Aux termes de la Loi de I'impdt sur le revenu (Canada), chaque Fonds est défini comme une
fiducie de fonds commun de placement excepté les Fonds identifiés ci-dessous.

Les Fonds suivants sont considérés comme des fiducies d’investissement a participation
unitaire :

e Mandat NEI revenu fixe

e Mandat NEI actions canadiennes

e Mandat NEI actions mondiales

e Mandat NEI répartition d’actifs sous gestion

La date de fin d’année d’imposition de tous les Fonds est le 15 décembre sauf pour le Fonds
du marché monétaire NEI et les fiducies d’investissement a participation unitaire, dont la
date est le 31 décembre.

Les Fonds sont imposables sur leurs revenus et leurs gains nets en capital non distribués
aux porteurs de parts. Les Fonds doivent verser aux porteurs de parts la totalité de leurs
revenus de placement et une part suffisante du montant net de leurs gains en capital
réalisés pour ne pas étre assujettis a I'imp6t sur le revenu. Les Fonds ne comptabilisent
donc pas d'impdts sur le résultat. Etant donné que les Fonds ne comptabilisent pas d'impbts
sur le résultat, I'économie d’'impét liée aux pertes en capital et pertes autres qu’en capital
n'a pas été reflétée a titre d’actif d’impot différé dans les états de la situation financiere.
Dans certains cas particuliers, les Mandats, qui sont des fiducies d’investissement a
participation unitaire, peuvent devoir payer I'impdt minimum de remplacement et peuvent
étre assujettis a un impot spécial prévu a la partie XI1.2 de la Loi de I'imp6t. Le gestionnaire
prévoit que les Mandats ne seront pas assujettis a I'impdt prévu a la partie XII.2, mais rien
ne garantit que cela ne se produira pas.

Les pertes en capital peuvent étre reportées indéfiniment en diminution de gains en capital
futurs. Les pertes autres qu’en capital subies au cours de I'exercice peuvent étre reportées
ultérieurement sur 20 ans et inscrites en diminution des revenus et des gains en capital
futurs.

Les distributions sont classées comme remboursement de capital, revenu net de placement
ou gain en capital. Le gestionnaire se réserve le droit d’effectuer des distributions
supplémentaires au cours d’un exercice donné, s'il le juge approprié.

Les Fonds sont actuellement assujettis a des retenues d’imp6ts sur les revenus étrangers
de placement et les gains en capital dans certains pays étrangers. Ces revenus et ces gains
sont comptabilisés au montant brut, et les retenues d’impéts s’y rattachant sont présentées
a titre de charge distincte dans les états du résultat global.

Se reporter a la section « Notes afférentes aux états financiers — Information spécifique »
relative a chacun des Fonds pour plus d’information sur les impots.

Investissement dans d’autres entités d’investissement

Les Fonds respectent les conditions d’IFRS 10, Etats financiers consolidés, leur permettant de
se qualifier a titre d’entités d’investissement et comptabilisent leurs placements dans des
fonds sous-jacents a la JVRN.

Conformément a IFRS 12, Informations a fournir sur les intéréts détenus dans d’autres entites,
les informations spécifiques sur la participation dans des entités, telles que des filiales, des
entreprises associées et des entités structurées ont été présentées, le cas échéant, dans les
« Notes afférentes aux états financiers — Information spécifique » relatives a chacun des
Fonds.

Filiales

Une entité est considérée comme une filiale lorsqu’elle est controlée par une autre entité. Le
Fonds contrdle une entité lorsqu’il a le droit a des rendements variables en raison de ses
liens avec I'entité et qu’il a la capacité d’influer par le pouvoir qu’il détient sur celle-ci.

Entreprises associées

Les entreprises associées sont des participations dans des entités sur lesquelles les Fonds
exercent une influence notable, sans toutefois exercer un controle.
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Entités structurées

Les entités structurées sont des entités congues de telle maniére que les droits de vote ou
droits similaires ne constituent pas le facteur déterminant pour établir qui contrdle Ientité.
Le gestionnaire a déterminé que les placements dans des fonds sous-jacents (incluant les
sociétés en commandite), des titres indiciels, des fonds négociés en Bourse, des fiducies de
revenu, des titres adossés a des créances hypothécaires, des titres adossés a des crédits
mobiliers sont des entités structurées, a moins que le lien spécifié soit différent. Les valeurs
totales de ces placements dans le tableau « Hiérarchie de la juste valeur » représentent
également la juste valeur des participations dans des entités structurées.

3. JUGEMENTS SIGNIFICATIFS, ESTIMATIONS ET
HYPOTHESES

Lorsqu’elle prépare les états financiers, la direction doit faire appel a son jugement pour
appliquer les méthodes comptables et établir des estimations et des hypothéses quant a
I"avenir. Les résultats réels peuvent différer de ces estimations. Les paragraphes suivants
présentent une analyse des jugements et estimations comptables les plus importants établis
par les Fonds aux fins de la préparation des états financiers.

Evaluation de la juste valeur des dérivés et des titres non cotés sur un marché actif

Les Fonds peuvent détenir des instruments financiers qui ne sont pas cotés sur des
marchés actifs, notamment des instruments financiers dérivés. La juste valeur est
déterminée a partir de modeles qui maximisent I'utilisation de données de marché
observables et minimisent I'utilisation de données non observables. Les Fonds considérent
comme des données observables les données de marché qui sont faciles a obtenir,
diffusées et mises a jour périodiquement, fiables et vérifiables, non exclusives et fournies
par des sources indépendantes qui sont des intervenants actifs sur le marché en question.
Les modeles utilisés pour déterminer la juste valeur sont validés et sont examinés
périodiquement par du personnel expérimenté du gestionnaire.

Lorsque des prix cotés ne sont pas disponibles, les estimations de la juste valeur sont
établies a I'aide de la valeur actualisée et d’autres méthodes d’évaluation, qui sont elles-
mémes fonction des hypothéses relatives au montant et a I'échéancier des flux de trésorerie
futurs estimatifs et aux taux d’actualisation, lesquels reflétent divers degrés de risque, dont
le risque de liquidité, le risque de crédit, et les risques liés aux taux d’intérét, aux taux de
change et a la volatilité des prix et des taux.

Le calcul des justes valeurs peut différer compte tenu de I'utilisation du jugement dans
I'application des techniques d’évaluation et des estimations acceptables. La juste valeur
refléte les conditions du marché a une date donnée et, pour cette raison, peut ne pas étre
représentative des justes valeurs futures. Se reporter a la note 7 « Information sur les
instruments financiers » pour de plus amples renseignements sur I'évaluation de la juste
valeur des instruments financiers.

4. ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS
RACHETABLES

Structure des parts rachetables

Chagque Fonds est autorisé a émettre un nombre illimité de séries de parts et un nombre
illimité de parts rachetables (les parts) de chaque série. Chaque part de série confére le
droit a son porteur de participer également aux distributions que le Fonds effectue pour
cette série. Des fractions de part peuvent étre émises.

Les parts d’un Fonds sont de méme série et conférent les mémes droits et privileges, sauf
que dans un Fonds comptant plus d’une série de parts, chaque série de parts peut étre
assortie de différentes structures de frais de gestion, de rémunération du courtier ou de
distribution. Par conséquent, chaque part confére un droit de vote a son porteur et permet a
ce dernier de participer également aux distributions effectuées par le Fonds en ce qui a trait
aux séries de parts et, lors de sa liquidation, a la répartition de I'actif net attribuable a la
série de parts aprés acquittement du passif en cours. Une fraction de part confére a son
porteur un droit de participation proportionnel, mais ne comporte pas de droit de vote.
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Les Fonds n’émettent que des parts et des fractions de part entierement libérées. Un
porteur de parts peut faire racheter ses parts de la maniere décrite a la déclaration de
fiducie.

Le gestionnaire gére le capital des Fonds conformément a leurs objectifs de placement (se
reporter & la note 7). Les Fonds s’efforcent d’investir les souscriptions regues dans des
placements appropriés et de maintenir des liquidités suffisantes pour effectuer les rachats
conformément aux réglements sur les valeurs mobiliéres, ces liquidités étant augmentées
par des emprunts a court terme ou la cession de placements si nécessaire.

Parts autorisées
Les parts autorisées du Fonds sont composées des séries de parts suivantes :

Un nombre illimité de parts de série A, qui s’adressent principalement aux investisseurs
particuliers achetant des parts selon I'option de frais de souscription initiaux.

Un nombre illimité de parts de série F, qui s’adressent aux investisseurs participant a des
programmes n’exigeant pas qu’ils versent de frais de souscription ni de frais de service aux
spécialistes en placement ou aux courtiers.

Un nombre illimité de parts de série |, qui s’adressent aux investisseurs institutionnels et
aux autres investisseurs fortunés qui négocient et paient des frais de gestion directement au
gestionnaire. Les frais de gestion de la série | ne seront en aucun cas supérieurs aux frais
de gestion payables a I'égard des parts de la série A du Fonds.

Un nombre illimité de parts de série 0, qui s’adressent aux investisseurs qui font des
placements importants dans un Fonds. Ces investisseurs doivent conclure une entente qui
détermine les frais de gestion négociés et paient ces frais directement au gestionnaire. Les
frais de gestion de la série O ne seront en aucun cas supérieurs aux frais de gestion
payables a I'égard des parts de la série A du Fonds.

Un nombre illimité de parts de série P, qui s’adressent aux investisseurs qui font des
placements importants dans un seul Fonds. Les parts de la série P ne peuvent étre achetées
que selon I'option avec frais de souscription initiaux.

Un nombre illimité de parts de série PF, qui s’adressent aux investisseurs qui font des
placements importants dans un seul Fonds et aux investisseurs qui participent a des
programmes n’exigeant pas qu’ils versent de frais de souscription ni de frais de service aux
spécialistes en placement ou aux courtiers.

Un nombre illimité de parts de série W, qui s’adressent aux investisseurs effectuant un
placement initial d’au moins 100 000 $ dans un portefeuille privé NEI. Les parts de série W
ne peuvent étre achetées que selon I'option avec des frais de souscription initiaux. Le
critére de placement initial peut varier de temps a autre.

Un nombre illimité de parts de série WF, qui s’adressent aux investisseurs effectuant un
placement initial d’au moins 100 000 $ dans un portefeuille privé NEI et aux investisseurs
qui participent a des programmes n’exigeant pas qu'ils versent de frais de souscription ni de
frais de service aux spécialistes en placement ou aux courtiers. Le critére de placement
initial peut varier de temps a autre.

Placements NEI S.E.C. a décidé de mettre fin a I'acquisition de parts par versement de frais
différés au rachat (« FDR »), frais de souscription réduits, frais de souscription réduits 2 et
frais de souscription réduits 3 (collectivement, les « FSR ») pour les Fonds qui offraient ces
choix. Depuis le 10 ao(it 2020, les nouveaux investisseurs ne peuvent plus souscrire de
parts de la gamme de Fonds NEI selon les modalités FDR ou FSR. Ceux qui détiennent des
parts FDR et FSR ont pu continuer & investir selon ces modalités jusqu’a octobre 2020. A
partir du 5 octobre 2020, plus aucune souscription de parts ne pouvait se faire selon les
modalités FDR ou FSR. Les investisseurs qui détiennent des parts FDR ou FSR les
conserveront moyennant le baréme des frais de rachat applicable.

Evaluation des parts

Chaque jour ouvrable, pour chaque série de parts de chaque Fonds, le gestionnaire calcule
la valeur liquidative par part en divisant I'actif net attribuable aux porteurs de parts
rachetables par le nombre de parts en circulation.

La valeur liquidative de chaque série d’un Fonds correspond a la proportion de I'actif de ce
Fonds attribuable a cette série, déduction faite de la proportion du passif global du Fonds
attribuable a cette série et du passif spécifique de cette série. Les charges liées directement
a une série lui sont imputées. Les autres revenus et charges ainsi que les gains et les pertes
en capital réalisés et non réalisés sont imputés a chaque série en proportion de leur valeur
liquidative respective.
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Gestion du risque lié aux parts

Les parts émises et en circulation sont considérées comme constituant le capital des Fonds.
Les Fonds ne sont pas assujettis a des exigences particuliéres en matiere de capital en ce
qui concerne la souscription et le rachat de parts, exception faite de certaines exigences
minimales en matiére de souscription. Les porteurs de parts ont le droit d’exiger le
versement de la valeur liquidative par part des Fonds pour la totalité ou une partie des parts
qu’ils détiennent par avis écrit au gestionnaire. L’avis écrit doit étre recu dans le délai
prescrit. Les parts sont rachetables contre un montant de trésorerie égal a la quote-part
correspondante de la valeur liquidative des Fonds.

Rachats

Les porteurs de parts peuvent en tout temps obtenir le rachat de la totalité ou d’une partie
de leurs parts a la date d’évaluation, a la valeur liquidative par part de cloture. Le paiement
des parts rachetées sera effectué par le Fonds concerné.

5. FRAIS DE GESTION ET AUTRES FRAIS

Frais de gestion

En tant que fiduciaire, gestionnaire, conseiller en valeurs et agent chargé de la tenue des
registres, Placements NEI S.E.C. regoit, pour chaque Fonds, des frais de gestion, avant
taxes, calculés sur la valeur liquidative de chaque série de parts chaque jour d’évaluation.
Les frais de gestion sont calculés quotidiennement sur la valeur liquidative des Fonds selon
le taux annuel présenté aux « Notes afférentes aux états financiers — Information
spécifique » relatives a chacun des Fonds. Placements NEI S.E.C. est responsable du
paiement des frais de gestion des placements aux sous-conseillers en valeurs dont les
services sont retenus par les Fonds.

Les frais de gestion varient selon les Fonds et les séries. Les parts de série | et de série O
des Fonds ne sont pas soumises a des frais de gestion, car les porteurs de parts de ces
séries négocient et paient ces frais directement au gestionnaire.

Certains Fonds peuvent investir dans d’autres organismes de placement collectif (« les
fonds sous-jacents ») incluant d’autres Fonds NEI afin d’atteindre leurs objectifs de
placement. Ces fonds sous-jacents doivent alors payer des frais, qui s’ajoutent a ceux que
doit payer le Fonds qui fait le placement. Le Fonds n’aura a payer aucuns frais de gestion
qui, de I'avis d’une personne raisonnable, dédoubleraient les frais que le fonds sous-